STRATEGIA INWESTYCYJNA
SPOLKI SZEJK CAPITAL ASI SPOLKA AKCYJNA

Dokument zawiera opis strategii inwestycyjnej Szejk Capital ASI Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,,Spotka” lub ,,Szejk Capital”). Na gruncie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605,
ze zm.) (,,Ustawa”). Spotka stanowi alternatywna spolke inwestycyjna (,ASI”).

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Szejk Capital jako alternatywnej spotki inwestycyjnej zgodnie z
art. 8a ust. 3 Ustawy jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z okreslona, polityka, inwestycyjna.

Szejk Capital Spotka Akcyjna jest alternatywna spotka inwestycyjng i zarazem na gruncie Ustawy
prowadzi rownoczes$nie dziatalnosc jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI. Przedmiotem dziatalnosci
zarzgdzajgcego ASI zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy moze by¢ wytgcznie zarzadzanie alternatywng

spotka inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu (,,ZASI”).

1. Opis Spotki

Forma prawna i jurysdykcja Spoltka dziata w formie spotki akceyjnej,
zarejestrowanej w Polsce 1 podlegajacej jurysdykcji
polskich sadow.

Planowana taczna warto$¢ aktywow Planowana taczna warto$¢ aktywow wchodzacych

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego  w sklad portfela inwestycyjnego Spoétki wynosi
réwnowarto$¢ 100.000.000,00 EUR w walucie
PLN

Cel inwestycyjny
1. Osiagnigcie przychodéw z lokat netto oraz
wzrost wartosci aktywow Spotki w wyniku wzrostu
wartosci lokat Spotki. Cel inwestycyjny Spotki
bedzie realizowany poprzez dokonywanie
inwestycji w spotki realizujace projekty w sektorze
(i) biotechnologii (ii) technologii medycznych, (iii)
odnawialnych Zrédet energii, (iv) gamedev (gier

komputerowych), (v) informatycznym oraz e-
commerce, (Vi) energetycznym, (vii) branzy
finansowej, (viii) sztucznej inteligencji, oraz (ix) big
data i (x) nowoczesne technologie, a w tym
poprzez: a. nabywanie oraz sprzedaz praw
majatkowych spoétek publicznych, a takze;

b. nabywanie oraz sprzedaz praw majatkowych
przedsigbiorstw prywatnych;

c. zajmowanie pozycji krétkich na instrumentach
finansowych.

zwane tacznie (;,przedsigbiorstwa”, ,,spotki
portfelowe”, ,,sp6tki”), a takze;



GIowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze
inwestowac

Spotka moze lokowac §rodki na depozytach lub
bankowych lokatach pieni¢znych w okresach
miedzy inwestycyjnych.

2. ASI bedzie prowadzita dzialania zmierzajace do
osiggniecia maksymalnej warto$¢ zgromadzonych
aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego
dla danych aktywéw stopnia ich bezpieczenstwa, w
oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.
ASI bedzie dazy¢ do zbudowania
zdywersyfikowanego portfela inwestycji ze wzgledu
na etap rozwoju przedsigbiorstw stanowiacych
portfolio ASI.

3. Spoltka bedzie dokonywala inwestycji w
przedsigbiorstwa prywatne oraz publiczne na
wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W
przypadku spélek na wezesnym etapie rozwoju,
inwestycje dokonywane beda w podmioty
posiadajace innowacyjne produkty, technologie,
know-how, lub inne aktywa, cz¢sto niematerialne,
ktére daja perspektywe sprzedazy produktu na
szeroka skale. W przypadku spotek na
zaawansowanym etapie rozwoju, Spotka inwestuje
w przedsigbiorstwa, ktore posiadaja potencijat
rozwoju swojej dzialalnosci pod wzgledem
sprzedazowym, technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona
znacznie zwickszy¢ warto§¢ przedsigbiorstwa.

4. Spotka nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

ASI dazy do osiagniecia celu inwestycyjnego
poprzez lokowanie swoich aktywow w zamian za
wklady pieni¢zne w nastgpujace papiery
warto$ciowe wyemitowane na podstawie
wlasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego oraz prawa majatkowe :

1) Akcje spolek akeyjnych, komandytowo —
akcyjnych, jak réwniez akcje prostych spotek
akcyjnych;

2) Udzialy spolek z ograniczona
odpowiedzialnoscia;

3) Prawa uczestnictwa w spotkach o charakterze
osobowym;

4) Prawa poboru;

5) Warranty subskrypcyjne;

6) Depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych;

7) Bankowe lokaty pieni¢zne;

facznie zwane ,,prawa majatkowe”.



Sektory przemystowe, geograficzne lub inne
sektory rynkowe quz" szczegolne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii
inwestycyjne

ASI moze nabywac¢ oraz obejmowaé prawa
majatkowe zaréwno w spoélkach prywatnych, jak i
publicznych tj.:

1) prawa majatkowe spoélek publicznych, tj. takich
spolek, ktorych co najmniej jedna akeja jest
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polski lub
2) prawa majatkowe podmiotow dopuszczonych na
rynkach regulowanych lub wystepujacych w
obrocie zorganizowanym w (i) panistwach Unii
Europejskiej oraz (ii) panstwach nalezacych do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub (iii) na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocne;.

przy czym prawa majatkowe wskazane w pkt 1 oraz
2 powyzej zwane (,,spotki notowane”,
»przedsiebiorstwa notowane”, , spotki
publiczne”, | przedsi¢biorstwa publiczne”);

3) prawa majatkowe krajowych i zagranicznych
spolek prywatnych, tj. spotek, niedopuszczonych
na rynku regulowanym lub niewystepujacych w
obrocie zorganizowanym na (i) terytorium
Rzeczypospolitej Polski lub w (ii) panstwach Unii
Europejskiej oraz (iii) panistwach nalezacych do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub (iv) na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Poétnocnej (,,sp6tki nienotowane”,
»przedsiebiorstwa nienotowane”, , spotki
prywatne”, , przedsi¢biorstwa prywatne”).
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4) Spotka moze lokowaé $rodki na depozytach
lub bankowych lokatach pienig¢znych w okresach
migdzy inwestycyjnych.

Sektory Geograficzne

ASI dopuszcza realizowanie inwestycji:

- na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- na terytorium Unii Europejskiej,

- w panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego,

- na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocne;.

a) Sektory przemystowe

Spotka zaktada inwestycje w sektorach (i)
biotechnologii (if) technologii medycznych, (i)
odnawialnych zrédel energii, (iv) gamedev (gier
komputerowych), (v) informatycznym oraz e-
commerce, (vi) energetycznym, (vii) branzy



finansowej, (viii) sztucznej inteligencji (ix) big
data i (x) nowoczesne technologie

Opis polityki Spotki w zakresie zaciggania ASI nie planuje zaciaga¢ kredytow i pozyczek,

pozyczek lub dzwigni finansowej pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowaé
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy oraz inwestowac w instrumenty
pochodne wlasciwe ASI, o ktérych mowa w art.
2 pkt 20a
ww. Ustawy, co mogloby doprowadzi¢ do
powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w
art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

Czas powotania Spotki Spoltka zostata powolana na czas nieokreslony.
Podstawowe informacje o podmiocie Spoltka zarzadzana jest wewnetrznie
zarzadzajacym Spotka i podmiotach

doradczych

2. Odpowiednie wartosci pozycji krotkich i warto$ci pozycji dtugich na rynku

ASI inwestuje zaréwno w pozycje dlugie jak 1 pozycje krotkie. Pozycje diugie moga dotyczy¢ 100%
zaangazowania ASI, natomiast pozycje, krotkie moga dotyczy¢ zaangazowania ASI jedynie na
poziomie 20%.

3. Opis polityki ASI w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej

ASI nie planuje zaciaga¢ kredytow i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowac w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wlasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co mogloby doprowadzi¢ do powstania
dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

4. Tryb podejmowania decyzji inwestycyjnych

Decyzje inwestycyjne Spotki podejmowane beda na podstawie analizy prowadzonej przez zespot
ZASI.

Proces inwestycyjny bedzie obejmowal nastepujace etapy:

Etap pierwszy bedzie polegal na aktywnym poszukiwaniu przez zespot ZASI projektéw
spetniajacych kryteria profilu portfela inwestycyjnego ASI poprzez zebranie podstawowych danych o
przedsigbiorstwie, umozliwiajace rozpoczecie wstepnej analizy zgodnosci potencjalnej inwestycji z
Polityka oraz Strategia inwestycyjna. ASI przewiduje réwniez przyjmowanie zgloszen od
potencjalnych podmiotow inwestycyjnych (ang. investment targets), w takim przypadku Strona 7 z 9



formalnym rozpoczeciem prac nad projektem bedzie ztozenie przez spotke prezentacii inwestorskiej
(ang. pitch deck).

Etap drugi bedzie polegal na przeprowadzeniu oceny merytorycznej oraz potencjatu inwestycyjnego
przedsigbiorstwa stanowiacego potencjalny przedmiot inwestycji ASI, korzystajac z zasobéw wew.
ASI oraz ekspertow zewngtrznych poprzez przeprowadzenie:

1) Analizy branzowej/produktowej — przeprowadzonej przy uwzglednieniu doswiadczenia kadry
zarzadzajacej przedsigbiorstwem, prezentacii inwestycyjnej oraz potencjatu rozwoju produktu spo6tki,

2) Wyceny finansowa sp6tki — prowadzonej przy uwzglednieniu analizy sprawozdan finansowych,
raportow wynikowych, przeplywéw pienieznych oraz wskaznikow wyceny finansowej odpowiednich
dla sektora przedsigbiorstwa stanowiacego potencjalny przedmiot inwestycji ASI, ze szczegélnym
uwzglednieniem relacji dtuznego kapitalu zewnetrznego do aktywow przedsigbiorstwa,

3) Analizy technologicznej - due diligence technologiczne w przypadku przedsigbiorstw na wezesnym
etapie rozwoju projektu bedzie mialo za zadanie ustalenie w oparciu o informacje przekazane przez
pomystodawcoéw/wspdlnikow/ zarzadu przedsigbiorstwa oraz wiedz¢ oséb dokonujacych badania,

czy projekt ma potencjal rozwojowy oraz jakie sa jego przyszle przewagi konkurencyjne,

4) Badania prawnego due diligence - W ramach tego etapu nastepowac bedzie rowniez weryfikacja
struktury organizacyjnej i sposobu zarzadzania, a wiec w konsekwencji ocena kompetencji
przedsigbiorstwa. Podczas badania prawnego przedsigbiorstwa analizie zostanie poddane ryzyko
zwiazane z wadami prawnymi w zakresie zabezpieczenia praw wlasnosci intelektualnej w
przedsigbiorstwach stanowiacych przedmiot inwestycji Spotki oraz ryzyko zwiazane z regulacjami
prawnymi w kontekscie wewnetrznych relacji korporacyjnych, a takze zewnetrznych relacji z
pracownikami i podwykonawcami przedsigbiorstw stanowiacych przedmiot inwestycji Spotki.

Etap trzeci bedzie polegal na poddaniu pod dyskusje zespotu projektow inwestycyjnych, ktére
przeszty pozytywna weryfikacje podczas dwoch poprzednich etapéw procesu inwestycyjnego. Kazdy
z cztonkéw zespolu bedzie posiadal swobodny glos w dyskusji zakoniczonej glosowaniem. W
przypadku pozytywnej weryfikacji projektu inwestycyjnego na poprzednich etapach oraz uzyskaniu
akceptacji zespotu, ASI podejmie dzialania dazace do nabycia przedmiotowych praw majatkowych.

5. Kryteria wyjscia z inwestycji

Preferowany sposob wyjscia z dokonanych inwestycji, co do zasady, zostanie okreslony na etapie
wejscia kapitalowego. Przewidywany okres inwestycyjny ASI w notowanych (publicznych) spétkach
portfelowych wynosi 1 miesigc — 5 lata, za§ w przypadku spétek nienotowanych (prywatnych)
przewidywany okres inwestycyjny wynosi 1 roku — 5 lata, w obu przypadkach z mozliwoscia
wezesniejszego lub pozniejszego wyjscia w ekonomicznie uzasadnionych przypadkach.

Preferowany sposéb wyjscia z dokonanych inwestycji, co do zasady, zostanie okreslony na etapie
wejscia kapitalowego. Przewidywany okres inwestycyjny ASI przedstawia si¢ nastepujaco:

1) akcje, udzialy oraz prawa uczestnictwa w spélkach o charakterze osobowym w przedsigbiorstwach
prywatnych od 1 do 5 lat;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru od 1 do 5 lat;
3) akcje w przedsigbiorstwach publicznych od 1 miesigca do 5 lat;
warranty subskrypcyjne, prawa poboru od 1 miesiaca do 5 lat;

4) Spotka moze lokowac srodki na depozytach lub bankowych lokatach pienieznych w okresach
miedzy inwestycyjnych oraz w ramach zachowania odpowiednich zasad dywersyfikacji.



7. zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego lub pozniejszego wyjscia w ekonomicznie uzasadnionych
przypadkach.

Mozliwos$¢ wyjscia kapitalowego bedzie weryfikowana co najmniej raz na kwartal w przypadku
inwestycji w spotki publiczne, za$ w przypadku przedsiebiorstw prywatnych co najmniej raz do roku
na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu oraz wartosci rezydualnej dopasowanej do specytiki danej
spolki.

Wryjscie z inwestycji bedzie dokonywane z uwzglednieniem:

1) W przypadku akcji, udzialow oraz prawa uczestnictwa w spotkach o charakterze osobowym w
przedsigbiorstwach prywatnych — ceny transakcyjnej (nabycia), mozliwej ceny potencjalnej sprzedazy,
historycznych cen sprzedazy, informacji branzowych;

2) W przypadku warrantow subskrypcyjnych, prawa poboru, innych krajowych lub zagranicznych
papierow wartosciowych przedsi¢biorstw prywatnych - mozliwej ceny potencjalnej sprzedazy, popytu
na dane prawo majatkowe, informacji branzowych, terminéw realizacji prawa oraz potencjalu
rozwoju spolki;

3) W przypadku akeji w przedsi¢biorstwach publicznych — notowania historyczne, informacje
branzowe, cena nabycia, kondycja finansowa przedsigbiorstwa, analize fundamentalng
przedsigbiorstwa, wielko$ci posiadanego pakietu;

4) W przypadku warrantow subskrypcyjnych, prawa poboru, innych krajowych lub zagranicznych

papierow wartosciowych przedsi¢biorstw publicznych - mozliwej ceny potencjalnej sprzedazy, popytu
na dane prawo majatkowe, informacji branzowych, ceny nabycia prawa;

5) W przypadku depozytéw lub bankowych lokatach pieni¢znych — zapotrzebowanie srodkow
pieni¢znych na inwestycje, oprocentowanie oraz kondycja finansowa kontrahenta.

Wyjscie z inwestycji bedzie dokonywane poprzez:
1) sprzedaz praw majatkowych do inwestoréw branzowych lub finansowych, w szczegélnosci do
funduszy venture capital, anioléw biznesu lub innych podmiotom,

2) sprzedaz akcji w ramach pre-IPO lub IPO,

3) sprzedaz akcji na rynku zorganizowanym (np. NewConnect, GPW) lub poza tym rynkiem (Over-
the-counter),

4) sprzedaz praw majatkowych pomystodawcom (menedzerom) — MBO,

5) w uzasadnionych przypadkach — likwidacja spotki.

Szejk Capital moze dokonac wyjscia kapitalowego bez zysku, jednakze przy zachowaniu zasady
minimalizacji strat. Kryteriami determinujacymi wyjscie kapitalowe bez osiagnigcia planowanego
zysku, jednakze przy minimalizacji strat, sa w szczegdlnosci:

1) utrate plynnosci finansowej,

2) brak realizacji planow rozwoju spotki,

3) wzrost kosztéw,

4) zmiany rynkowe zwiazane w szczegolnosci z dzialaniami konkurencji,

5) niekorzystne dla sp6tki zmiany w prawie.
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